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Konsumneigung bleibt schwach
Konzernzwischenlagebericht

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Entwicklung der inlandischen Wirtschaft wurde im ersten Quartal 2010 von dem lang anhaltenden Winter

und der weiterhin vorhandenen Skepsis zur Entwicklung der Weltwirtschaft gepragt. In deren Folge reduzierte
sich, nach der aktuellen Einschatzung der Wirtschaftsforschungsinstitute im Rahmen des Friihjahrsgutachtens,

das Bruttoinlandsprodukt im Vergleich zum Vorquartal leicht.

Trotz der aktuellen Entwicklung stellen sowohl die Wirtschaftsforschungsinstitute als auch die Bundesregierung in
ihrer Frihjahrsprojektion eine positive Grundtendenz fest, die flir das Gesamtjahr ein Wirtschaftswachstum von
1,4% bzw. 1,5% erwarten lasst.

Diese Erwartungshaltung wird, neben dem vermehrten Wachstum der exportorientierten Industrie, auch getra-
gen von der positiven Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote lag per 31. Marz 2010 mit 8,5%
sowohl leicht unter dem Vorjahresvergleichszeitraum als auch unter dem Vormonat (je 8,6%).

Der private Konsum blieb durch gestiegene Energie- und Benzinpreise und die unsicheren Erwartungen hinsicht-
lich der weiteren Entwicklung im Euro-Raum weiterhin gedampft. So lagen die Umsatze It. Statistischem Bundes-
amt im Einzelhandel in den ersten beiden Monaten des Jahres um 2,7% unter dem Vorjahr, im Lebensmittel-
handel lagen die Januarumsatze nominell sogar um 5,2%, die Februarumsatze um 1,5% unter den jeweiligen
Vorjahresmonaten.

WASGAU konnte die Umséatze, bereinigt um die Erldse des verauBerten Tochterunternehmens in Luxemburg, im
ersten Geschaftsjahresquartal mit -0,4% annahernd auf dem Vorjahresniveau stabilisieren. Im operativen
Konzernergebnis ist aus der genannten VerauBerung zum 31.01.2010 ein positiver Effekt von 2,0 Mio. Euro ent-
halten.

Die wichtigsten Kennzahlen zur wirtschaftlichen Lage des Konzerns per 31. Marz 2010 stellen sich wie folgt dar:

Kennzahlen WASGAU Konzern I. Quartal 2010 I. Quartal 2009 Veranderung
in T-Euro in T-Euro in %
Umsatz 112.803 116.049 -2,80%
EBITDA 5.325 3.813 39,65%
EBIT 1.996 580 24414%
Finanzergebnis -964 -1.373 29,79%
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.032 -793 230,14%
Bilanzsumme 193.193 195.641* -1,12%
Eigenkapitalquote 34,0% 33,1%*
@ Anzahl Mitarbeiter 4.022 4.068 -1,13%

*per 31.12.2009
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Trotz der nach wie vor verhaltenen Konjunkturentwicklung hat der WASGAU Konzern im |. Quartal 2010
3,8 Mio. Euro investiert. Hiervon entfielen 3,7 Mio. Euro auf Sachinvestitionen. Fir die Wiedererrichtung eines im
Herbst 2009 durch Brand zerstorten Marktes wurden bis zum 31. Marz 2010 1,2 Mio. Euro aufgewendet. Darlber
hinaus entfielen 0,6 Mio. Euro auf Ersatzinvestitionen und die Uberarbeitung bestehender Markte.

In die Modernisierung des Fuhrparks wurden 0,5 Mio. Euro investiert.

Die langfristigen Vermogenswerte haben sich, im Wesentlichen bedingt durch die Investitionen in das Sachan-
lagevermogen, im Vergleich zum 31. Dezember 2009 um 0,5 Mio. Euro erh6ht, wohingegen sich die kurzfristigen
Vermogenswerte, hauptsachlich durch die stichtagsbedingte Betrachtung des Bestands an fllssigen Mitteln, um
2,7 Mio. Euro verminderten.

Aus der Reduzierung der langfristigen Verbindlichkeiten um 2,8 Mio. Euro und dem Abbau der kurzfristigen
Verbindlichkeiten um 0,5 Mio. Euro in Verbindung mit dem ergebnisbedingten Anstieg des Eigenkapitals um
0,9 Mio. Euro resultiert eine Verringerung der Bilanzsumme um 2,4 Mio. Euro.

Durch das positive Ergebnis der ersten drei Geschaftsmonate und der verringerten Bilanzsumme erhéhte sich die
Eigenkapitalquote von 33,1% auf 34,0%.

Finanzlage

Im Vergleich zum I. Quartal des Vorjahres erhohte sich der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit auch
durch Sondereinfliisse auf 4,7 Mio. Euro (VJ 1,5 Mio. Euro). Die Zahlungsmittelabflisse fiir Investitionen im

I. Quartal 2010 in Hohe von 4,4 Mio. Euro (VJ 4,9 Mio. Euro) konnten somit vollstandig durch die in diesem
Zeitraum erwirtschafteten Eigenmittel finanziert werden.

Die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten in Hoéhe von 3,1 Mio. Euro wurde Giberwiegend durch die Reduzierung
flissiger Mittel erreicht. Im Saldo ergab sich eine zahlungswirksame Verringerung des Finanzmittelfonds von
2,7 Mio. Euro im Berichtszeitraum.

Die Finanzierung des Konzerns ist durch Konsortialdarlehensvertrage mittel- bzw. langfristig gesichert. Diese bis
mindestens 2012 gliltigen Vertrage sichern den Geschaftsbetrieb sowie weitere Neuinvestitionen im WASGAU
Konzern.
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Trotz der schwierigen Bedingungen im ersten Quartal des Geschaftsjahres, welches vor allem durch den harten
Winter und die andauernden Folgen der Finanz- und Wirtschaftskrise beeintrachtigt war, gelang es dem
WASGAU Konzern Umséatze, bereinigt um die Umséatze des verduBerten Tochterunternehmens in Luxemburg,
annahernd auf dem Niveau des Vorjahres zu erzielen. Insgesamt verringerte sich der Umsatz um 2,8 % auf
112,8 Mio. Euro (VJ 116,0 Mio. Euro). Der bereinigte Umsatz belduft sich im I. Quartal 2010 auf 111,5 Mio. Euro
(VJ 111,9 Mio. Euro).

EinschlieBlich der Ergebniseffekte aus dem Verkauf des Tochterunternehmens in Luxemburg wird das EBIT mit
2,0 Mio. Euro (VJ 0,6 Mio. Euro) ausgewiesen. Bereinigt betragt das EBIT T-Euro -5 (VJ T-Euro 543).

Das anhaltend niedrige Zinsniveau und die konsequente Verringerung der Finanzverbindlichkeiten fihrten zu
einem um T-Euro 408 verbesserten Finanzergebnis und so zu einer teilweisen Kompensation des EBIT Riickganges.
Das bereinigte Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit liegt hierdurch lediglich um T-Euro 144 unter dem
Ergebnis des ersten Quartals 2009.

GroBhandel

Im Geschaftsbereich GroBhandel sind die Belieferung externer GroBkunden und selbstandiger Einzelhandler, die
konzerninterne Belieferung der WASGAU Frischemarkte, die Aktivitaten in den WASGAU Cash & Carry Markten
sowie der zentrale Wareneinkauf zusammengefasst.

Im I. Quartal 2010 haben sich die Umsatze in diesem Segment um 0,8% erhoht, wobei die Umsatzzuwachse mit
konzerninternen Kunden um 1,2%, mit externen Kunden um 0,2% gegentiber dem Vergleichszeitraum zulegen
konnten.

Die anhaltende Zurilickhaltung der Konsumenten in der Gastronomie hat zu weiteren Nachfragertickgangen
gefuhrt, die durch die Preisbildung in den Cash & Carry Markten des Konzerns kompensiert werden konnten.
In Folge dessen lagen die Umséatze hier mit 1,3% Uber dem I. Quartal 2009, allerdings mussten im Rohertrag
leichte EinbuBen hingenommen werden.

Einzelhandel

Die verhaltene Entwicklung des privaten Konsums im I. Quartal 2010 fuhrte zu Beeintrachtigungen bei Umsatz
und Ergebnis im Segment Einzelhandel.

So lagen die Umsatze des Segments Einzelhandel in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres, bereinigt um
die Umsatze des dem Segment zugeordneten und per 31. Januar 2010 verduBerten Tochterunternehmens in
Luxemburg, um 0,7% unter dem Vorjahr.

Innerhalb des Segments gelang es, die Erlése mit Backwaren um 3,4% zu erhéhen. Hingegen waren die Umsatze
mit Fleisch- und Wurstwaren um 2,3 % und mit dem Verkauf von Handelswaren des allgemeinen Sortiments um
0,7 % rucklaufig.

Die Umsatzriickgange im Segment hatten auch ein um 0,2 Mio. Euro geringeres Segmentergebnis (EBIT) zur
Folge.
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Chancen und Risiken der weiteren Konzernentwicklung

Grundsatzlich haben die im Konzernlagebericht per 31. Dezember 2009 gemachten Aussagen zu den Chancen
und Risiken der kiinftigen Entwicklung weiterhin Geltung. Aufgrund des Verlaufs im Berichtszeitraum haben sich
folgende Neueinschatzungen ergeben:

Im Vergleich zum Ende des Geschaftsjahres 2009 stellt sich die Entwicklung am nationalen Arbeitsmarkt sowohl
im I. Quartal 2010, als auch in der Erwartung fir das restliche Geschaftsjahr 2010 leicht besser dar, als angenom-
men.

Ausblick

Fur den privaten Konsum, der entscheidend ist fiir die weitere Geschaftsentwicklung des WASGAU Konzerns,
zeichnet sich nach Ablauf des I. Quartals ein differenziertes Bild ab.

Gegeniiber den Einschatzungen zum Ende des vergangenen Jahres ist mit geringfligig weniger Arbeitslosen,
sowohl im Vergleich zu den Prognosen als auch dem Vorjahr, zu rechnen. Hierdurch ergeben sich grundsatzlich
positive Effekte auf den Umsatz mit privaten Konsumenten. Gestiitzt wird dieser Effekt durch die Erwartung
steigender Einkommen in 2010.

Diesen positiven Faktoren stehen Preissteigerungen, erneut insbesondere fur Energie und Treibstoff, entgegen,
die den Konsum flr GUter des taglichen Bedarfs belasten werden. Seitens der Politik ist auf Grund der angespann-
ten Haushaltslage kurz- und mittelfristig nicht mit die Binnennachfrage steigernden MaBnahmen zu rechnen.

Auf kommunaler Ebene sind sogar weitere Belastungen der Verbraucher durch steigende Gebihren und
Abgaben zu erwarten.

Ausdruck finden diese Annahmen auch in der aktuellen GfK-Konsumklimastudie, die zwar auf der Grundlage von
Einkommenserwartungen und Konjunkturaussicht ein verbessertes Konsumklima attestiert, aber gleichzeitig eine
leicht sinkende Anschaffungsneigung der Konsumenten feststellt.

Aufbauend auf dem besonderen Service und der hohen Qualitat, insbesondere in den vier tragenden Saulen des
WASGAU Geschaftsmodells - selbst produzierte Fleisch- und Backwaren, frisches Obst und Gemdse sowie Wein -

verbunden mit einem stetig wachsenden Sortiment an Bio-Produkten und Erzeugnissen regionaler Partner, wird
die WASGAU in Flache und Umsatz leicht wachsen.

Sowohl das aktuell niedrige Zinsniveau als auch die vom Gesetzgeber fiir das Jahr 2010 beschlossenen Erleichte-
rungen, insbesondere im Bereich der Gewerbesteuer, lassen nach Einschatzung des Vorstands eine stabile Fort-
schreibung des operativen Jahresergebnisses auf der Basis des Vorjahres erwarten.
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1.Quartal 2010

1. Quartal 2009

01.01.2010 - 31.03.2010 T-Euro T-Euro
Umsatzerl6se 112.803 116.049
Sonstige betriebliche Ertrage 3.288 1.009
Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und
Betriebsstoffe und bezogene Waren 75.905 78.107
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 12 21
40.174 38.930
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 17.658 17.544
b) Sozialabgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung 3.583 3.624
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen 3.329 3.233
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13.608 13.950
Betriebliches Ergebnis (EBIT) 1.996 580
Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 8 8
Sonstige Zinsen und adhnliche Ertrage 40 28
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.012 1.306
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen 0 -103
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 1.032 -793
Steuern vom Einkommen und Ertrag 130 193
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 902 -986
Anteil der Aktionare der WASGAU AG
am Konzernjahrestiberschuss/-fehlbetrag 1.005 -858
Anteil anderer Gesellschafter am
Konzernjahrestliberschuss/-fehlbetrag -103 -129
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens
entfallendes Ergebnis in Euro je Aktie
unverwassert 0,15 -0,13
verwassert 0,15 -0,13

Gesamtergebnis
01.01.2010 - 31.03.2010

1.Quartal 2010

1. Quartal 2009

Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag
Direkt im Eigenkapital erfasste
Ertrage / Aufwendungen

Cashflow-Hedge, nach Steuern

Sonstiges Ergebnis - netto
Gesamtergebnis

T-Euro T-Euro
902 -986
-48 -205
-48 -205
854 -1.191

&2 WASGAU
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Konzernbilanz

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Sachanlagen

Immaterielle Vermoégenswerte

Langfristige finanzielle Vermogenswerte
At-Equity bilanzierte Beteiligungen

Sonstige langfristige Vermodgenswerte
Langfristige Forderungen aus Ertragssteuern
Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermdégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Ertragssteuern

Sonstige kurzfristige Vermodgenswerte
Flussige Mittel

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

SUMME AKTIVA

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnrlcklagen

Bilanzgewinn

Eigenkapital aus noch nicht realisierten Ergebnissen
Anteil der Aktiondre der WASGAU AG am Eigenkapital
Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital

Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Ruckstellungen fur Pensionen

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Passive latente Steuern

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige Riickstellungen

SUMME PASSIVA
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31. Marz 2010 | 31. Dez. 2009
T-Euro T-Euro
122.226 121.755
983 1.012
4.648 4.681
142 142
2.826 2.787
1.241 1.241
961 899
133.027 132.517
40.307 39.786
7.667 8.030
726 196
6.832 7.549
3.574 6.240
59.106 61.801
1.060 1.323
193.193 195.641
31. Marz 2010 | 31. Dez. 2010
T-Euro T-Euro
19.800 19.800
22.587 22.587
15.256 15.256
5.505 4.500
1.904 1.952
65.052 64.095
649 737
65.701 64.832
40 79
87.023 89.948
23 28
1.739 1.611
88.825 91.666
2.321 2.326
23.165 25.666
1.332 2.095
11.183 8.253
667 803
38.667 39.143
193.193 195.641
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Entwicklung des Konzerneigenkapitals
Eigenkapital Auf
Aktien- aus noch Aktiondre der  Anteil
anzahl nicht WASGAU AG anderer |[Konzern-
im Grund- Kapital- Gewinn- Bilanz- realisierten entfallendes  Gesell- | eigen-
Umlauf |kapital riicklage riicklage gewinn Ergebnissen Eigenkapital schafter | kapital
Stiick | T-Euro  T-Euro  T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro | T-Euro
01. 01. 2009 6.600.000 | 19.800 22.587 15.081 596 2.080 60.144 712 | 60.856
Gesamtergebnis -858 -205 -1.063 -129 -1.192
Dividenden-
ausschittungen
Sonstige
Veranderungen 27 27
31. 03. 2009 6.600.000  19.800 22.587  15.081 -263 1.875 59.080 611 | 59.691
01. 01. 2010 6.600.000  19.800 22.587 15.256 4.500 1.952 64.095 737 | 64.832
Gesamtergebnis 1.005 -48 957 -103 854
Dividenden-
ausschittungen
Sonstige
Veranderungen 15 15
31. 03.2010 6.600.000 | 19.800 22.587 15.256  5.505 1.904 65.052 649 | 65.701
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Kapitalflussrechnung

01. Januar bis 31.Marz 2010

31.03.2010 31.03.2009
T-EUR T-EUR
Ergebnis vor Steuern 1.032 -793
+ Abschreibungen 3.329 3.233
- Zinsertrage -40 -28
+ Zinsaufwendungen 1.011 1.306
Veranderung der Riickstellungen -180 -91
Gewinn aus dem Abgang von Anlagevermogen -57 -25
Bruttocashflow 5.095 3.602
Veranderung der Vorrate -521 -868
Veranderung der Forderungen 449 897
Veranderung der Verbindlichkeiten 1.027 -1.567
- gezahlte Ertragssteuern / + erhaltene Steuerriickzahlungen -1.363 -612
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 4.687 1.452
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Sachanlagevermdgens 66 55
Auszahlungen fur Investitionen
in das Sachanlagevermdgen -3.698 -3.942
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des immateriellen Anlagevermégens 1 0
Auszahlungen flr Investitionen
in das immaterielle Anlagevermoégen -82 -44
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden
des Finanzanlagevermogens 59 284
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -26 -23
Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 263 0
gezahlte Zinsen -971 -1.278
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4.388 -4.948
Auszahlungen an Aktionare und Minderheitsgesellschafter 0 0
Einzahlungen der Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter 15 27
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 1.961
Auszahlungen flr die Tilgung von Finanzkrediten -3.112 -688
Zahlung von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen 134 398
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2.963 1.698
Finanzmittelfonds 01.01.2010 bzw. 01.01.2009 6.240 6.399
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -2.664 -1.798
Finanzmittelfonds am 31.03.2010 bzw. 31.03.2009 3.576 4.601
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Erlauternde Anhangsangaben zum Quartalsfinanzbericht

per 31. Marz 2010

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen

Die WASGAU AG erstellt ihnren Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) und
deren Interpretationen durch das International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in
der EU anzuwenden sind. Beim Quartalsfinanzbericht zum 31. Méarz 2010 wurden die MaBgaben des IAS 34
LZwischenberichterstattung” berticksichtigt. In der verklrzten Darstellung des Konzernabschlusses per 31. Marz
2010 wurden grundsatzlich die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet wie im Konzern-
abschluss fur das Geschaftsjahr 2009. Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Geschaftsbericht 2009
ver6ffentlicht. Dieser ist auch im Internet unter www.wasgau-ag.de abrufbar.

Der Konzernabschluss der WASGAU Produktions & Handels AG wird, soweit nicht anders angegeben, in T-Euro
dargestellt.

Der vorliegende Abschluss zum 31. Marz 2010 wurde am 12. Mai 2010 vom Vorstand zur Veroffentlichung freige-
geben.

Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis sind neben der WASGAU Produktions & Handels AG als Muttergesellschaft samtliche
Tochterunternehmen einbezogen, in denen der Muttergesellschaft, direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimm-
rechte zusteht bzw. bei denen in anderer Weise die einheitliche Leitung ausgelibt wird.

Die in vollstandigem Eigentum der WASGAU Produktions & Handels AG befindliche Markant Lux S.A., Luxem-
burg, wurde zum 31. Januar 2010 zu einem Preis von 3,2 Mio. Euro verauBert. Die VerauBerung erfolgte auf Basis
der zum 31. Januar 2010 festgestellten Bilanzansatze fiir Vermodgenswerte, Schulden und Eigenkapital der Gesell-
schaft, die um vertragliche Vereinbarungen modifiziert wurden. Zu diesen Bilanzansatzen erfolgte auch die
Entkonsolidierung im WASGAU Konzern zum 31. Marz 2010.

Konsolidierungsgrundsatze und Bewertungsmethoden

Die Konsolidierungsgrundsatze gemaR den IFRS wurden grundsatzlich in gleicher Weise ausgelibt wie im Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2009.

Die Umsetzung der erstmals im Geschaftsjahr 2010 in der EU verpflichtend anzuwendenden IFRS und IFRIC haben
keinen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des WASGAU Konzerns.

Segmentberichterstattung

Die operativen Konzernaktivitaten werden in die Bereiche Einzelhandel und GroBhandel unterschieden.

Das Segment Einzelhandel umfasst die Produktion und den Verkauf von Food und Near-Food an Endverbraucher.
Im Segment GroBhandel sind der zentrale Wareneinkauf, der Betrieb von sieben Cash & Carry GroBhandels-
markten sowie die Direktbelieferung einzelner GroBkunden und selbstandiger Einzelhandler zusammengefasst.
Ubergeordnete administrative Bereiche sowie die WASGAU Immobilien GmbH werden in der Spalte Ubrige
ausgewiesen.

Kriterium der Segmentzuordnung ist der Verkauf von Waren an Endverbraucher oder WeiterveraufBerer. Hierbei
wurden keine Geschaftssegmente zusammengefasst.
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Hinsichtlich der angewandten Ansatz- und Bewertungskriterien flr die Posten der Bilanz gelten die im Konzern-
abschluss zum 31.12.2009 gemachten Angaben unverandert fort.

Entwicklung des Anlagevermogens

Sachanlagen Immaterielle Finanzanlagen Gesamt
Vermogenswerte
T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2010 237.408 12.232 4.883 254.523
Anderung des Konsolidierungskreises -1 -1.660 0 -1.771
Zugange 3.698 82 26 3.806
Abgange 352 2 59 413
Stand 31.03.2010 240.643 10.652 4.850 256.145
Abschreibungen
Stand 01.01.2010 115.653 11.219 60 126.932
Anderung des Konsolidierungskreises -1 -1.660 0 -1.771
Zugange 3.218 m 0 3.329
Abgange 343 1 0 344
Stand 31.03.2010 118.417 9.669 60 128.146
Buchwert 01.01.2010 121.755 1.013 4.823 127.591
Buchwert 31.03.2010 122.226 983 4.790 127.999

Der mit 1,2 Mio. Euro bedeutendste Teil der Investitionen in Sachanlagen entfiel auf die bereits getatigten Ausga-
ben zum Neubau eines im Herbst 2009 durch Brand zerstorten Einkaufsmarktes. Weitere wesentliche Investitio-
nen wurden fir eine Erneuerung und Erweiterungen des Fuhrparks (0,5 Mio. Euro) sowie die Uberarbeitung

bestehender Markte (0,6 Mio. Euro) aufgewendet.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

WASGAU unterscheidet die operativen Segmente GroBhandel und Einzelhandel. Die Entwicklung der Segmente
ist im Zwischenlagebericht dargestellt, der Bestandteil des Quartalsfinanzberichtes ist.

Die Umsatzerldse in den Berichtszeitraumen 2009 und 2010 beinhalten liberwiegend Umsatze mit Endverbrau-
chern und WiederverauBerern, wobei keine Umsatzerldse tGber 10 Prozent mit einem einzelnen Kunden erzielt
wurden.

Der Handel mit Lebensmitteln und daraus folgend auch Umsatz und Ertrag wesentlicher Geschaftsbereiche im
WASGAU Konzern unterliegen saisonalen Schwankungen. Das vierte Quartal eines Geschaftsjahres hat bedingt
durch die Weihnachtsfeiertage hierbei héhere Umsatze und Ergebnisse zu verzeichnen als die Gbrigen Quartale.
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Auf fremde Gesellschafter entfallender Ergebnisanteil

Der vom Ergebnis per 31. Marz 2010 auf andere Gesellschafter entfallende anteilige Gewinn betragt T-Euro 3,
der anteilige Verlust betragt T-Euro 106.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Aufwendungen fiir Ertragssteuern beinhalten sowohl die unmittelbar zu entrichtenden Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag als auch die latenten Steuern.

Latente Steuern werden fur die Steuerauswirkungen von voriibergehenden Abweichungen zwischen der Steuer-
bilanz und der IFRS-Bilanz gebildet, wobei die Wirkung von Unterschieden, die sich erwartungsgemaB nicht
ausgleichen werden, unberiicksichtigt bleibt.

Latente Steuern aufgrund von temporaren Differenzen kdnnen sowohl im Einzelabschluss der steuerpflichtigen
Gesellschaft als auch im Konzernabschluss im Rahmen von Bewertungs- und KonsolidierungsmaBnahmen auf-
treten. Zur Ermittlung der latenten Steuern kam in 2009 und 2010 ein Steuersatz von 29,5% zum Ansatz.

Der Ertragssteueraufwand wurde auf Basis des Steuersatzes abgegrenzt, der auf das gesamte Jahresergebnis
angewendet wiirde, d. h., der geschatzte durchschnittliche jahrliche effektive Steuersatz wird auf das Vorsteuer-
ergebnis der Zwischenberichtsperiode angewandt.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wurde mittels Division des den Aktionaren zurechenbaren Periodenergebnisses durch die
durchschnittliche gewichtete Anzahl der im Berichtszeitraum ausstehenden Aktien errechnet und ausgewiesen.
Die WASGAU Produktions & Handels AG hat ausschlieBlich auf den Namen lautende Stlick-Stammaktien emittiert.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen Miet- und Leasingvertrage fur Gebaude, Grundstiicke, Fahrzeuge sowie EDV-Anlagen und Einrichtun-
gen. Die Verpflichtungen aus diesen Vertréagen belaufen sich innerhalb der unkiindbaren Restlaufzeit bis zum
Ende eines Jahres auf T-Euro 16.486. Flir einen Zeitraum zwischen einem und fiinf Jahre bestehen Verpflichtun-
gen in Hohe von T-Euro 50.079. Bei den Leasingvertragen handelt es sich um Operating-Leasingvertrage im Sinne
des IAS 17.

Geschafte mit nahestehenden Personen

Als nahe stehende Personen und Unternehmen im Sinne von IAS 24 kommen neben dem Vorstand grundsatzlich
der Aufsichtsrat, assoziierte Unternehmen, Managementmitglieder sowie die Anteilseigner in Betracht. Geschafts-
vorfalle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochterunternehmen, die als nahe stehende Unternehmen anzuse-
hen sind, sind durch die Konsolidierung eliminiert worden.

Das at-equity bilanzierte Beteiligungsunternehmen, die maxess systemhaus GmbH, Kaiserslautern, hat bis zum
31. Marz 2010 im Bereich Software, IT-Dienstleistungen und Wartung von Kassensystemen Lieferungen und
Leistungen in Hohe von T-Euro 206 erbracht. Gegenuber der maxess systemhaus GmbH bestanden zum 31. Marz
2010 offene Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T-Euro 6. Im 2. Quartal 2009 wurde
der maxess systemhaus GmbH von der WASGAU Produktions & Handels AG ein Gesellschafterdarlehen tber
T-Euro 125 gewahrt. Hierflir wurden von der maxess systemhaus GmbH im laufenden Geschaftsjahr 2010 T-Euro 1
an Zinsen gezahlt. Die Darlehensforderung gegentiber der maxess systemhaus GmbH betrug zum 31.3.2010
T-Euro 113. Fur von der WASGAU Dienstleistungs & Logistik GmbH erbrachte Leistungen wurden im Berichtszei-
traum T-Euro 1 berechnet.
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QUARTALSFINANZBERICHT

@ WASGAU

Beschaftigte

Die Zahl der zum 31. Marz 2010 beschaftigten Mitarbeiter betrug 3.955 Mitarbeiter (VJ 4.070), umgerechnet auf
Vollzeitkrafte 2.645 Mitarbeiter (VJ 2.745).

Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gemaB IAS 7 nach der indirekten Methode erstellt und nach den Zahlungsstromen
aus der Geschéafts-, Investitions- und Finanzierungstétigkeit gegliedert.

Der Finanzmittelfonds beinhaltet die Flissigen Mittel (Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks).
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Segmentberichterstattung
31. Mérz 2010 GroBhandel Einzelhandel tibrige Konsolidierung Konzern
T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro
Umsatzerlose
- mit externen Dritten 34.293 78.510 0 0 112.803
- Intersegmenterldse 45.313 744 60 -46.117 0
Segmentergebnis (EBIT)* 1.763 -773 -1.231 2.237 1.996
- darin enthaltene Abschreibung
auf immaterielle Vermdgenswerte
und Sachlagen 1.501 1.807 25 -4 3.329
- andere nicht zahlungs-
wirksame Posten -729 -7 -20 -58 -814
Vermogen (einschlieBlich
Beteiligungen**) 162.584 84.721 7.963 -62.075 193.193
Investitionen in das
langfristige Vermogen 2.312 1.467 27 0 3.806
Schulden 28.696 46.806 1 51.990 127.493
31. Méarz 2009 GroBhandel Einzelhandel tibrige Konsolidierung Konzern
T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro T-Euro
Umsatzerlose
- mit externen Dritten 34.228 81.822 0 0 116.049
- Intersegmenterldse 44755 674 60 -45.490 0
Segmentergebnis (EBIT)* 1.904 -543 -943 162 580
- darin enthaltene Abschreibung
auf immaterielle Vermdgenswerte
und Sachlagen 1.479 1.844 0 91 3.233
- andere nicht zahlungs-
wirksame Posten 224 -204 0 27 -401
Vermodgen (einschlieBlich
Beteiligungen**) 163.106 82.928 8.152 -60.164 194.022
Investitionen in das
langfristige Vermogen 1.638 2.324 57 -10 4.008
Schulden 26.505 48.530 1 59.295 134.331

*Die Segmentergebnisse (EBIT) beinhalten das Ergebnis vor Zinsen und Steuern.

**enthalt den Buchwert des at-equity bilanzierten Beteiligungsanteils i.H. von € 11.700
Die Segmentumsatze sind um innersegmentare Umsatze bereinigt.

Die intersegmentédren Umsatze werden gesondert ausgewiesen und

in der Konsolidierungsspalte eliminiert.

Pirmasens, den 12. Mai 2010
WASGAU Produktions & Handels AG

Der Vorstand



